LEY DEL MERCADO DE VALORES

OPERACIONES 

Art. 60.- Las Casas de Corredores podrán realizar operaciones de intermediación de valores por cuenta de terceros, recibiendo de éstos los valores y los fondos necesarios, de conformidad a lo establecido en esta Ley. También podrán otorgar créditos con la finalidad de adquirir valores; podrán así mismo recibir créditos, realizar operaciones de reporto, efectuar actividades complementarias o afines, tales como operaciones de suscripción y colocación primaria de valores; dar asesoría en materia de operaciones bursátiles, y toda otra actividad lícita relacionada con negocios de bolsa que la Superintendencia les autorice, dentro de los cuarenta y cinco días siguientes a la solicitud de una bolsa de conformidad a las consideraciones expuestas por ésta en la referida solicitud. 

Asimismo, podrán invertir en acciones de otras sociedades que les presten servicios necesarios o complementarios con la previa autorización de la bolsa a la que pertenezcan. 

Podrán también comprar y vender por cuenta propia obligaciones negociables, debiendo informar de esta circunstancia a las personas que concurran en la negociación. 

No podrán comprar ni vender por cuenta propia, ni dar en garantía, los valores que les hubieren sido confiados para su venta o que les hubieren sido confiados para su venta o que hubieren sido pedidos para su compra, sin haber dado cumplimiento, previamente, a las órdenes de sus clientes y que hayan obtenido de éstos una autorización por escrito. 

Las operaciones de suscripción y colocación primaria de acciones deberán realizarse por un plazo de ciento ochenta días, a contar de la fecha del registro de la emisión en la Superintendencia. Vencido este plazo deberán liquidar las acciones adquiridas. En casos excepcionales cuando las condiciones del mercado lo justifique, las bolsas podrán prorrogar por períodos de hasta ciento ochenta días, el plazo para liquidar las acciones. 

Las operaciones de suscripción y colocación primaria de valores podrán realizarse bajo las siguientes modalidades: 


a) En firme o colocación garantizada: En que la casa suministra los fondos de la totalidad o de una parte de la emisión, suscribiéndola y ejerciendo todos los derechos del titular; 

b) Prefinanciamiento del remanente: En que la casa se compromete a suscribir, para su cartera, la parte de la emisión de obligaciones que no haya sido colocada después de un plazo determinado; 

c) De intermediación: En que la casa adelanta fondos correspondientes a una emisión, sin suscribirla y a título de préstamo; debiendo el emisor pagar el crédito concedido por la casa, en la medida que la emisión se coloque en el mercado; y 

d) Colocación no garantizada o de mejor esfuerzo; en el que la casa se limita a ser el agente colocador, sin ninguna responsabilidad frente al emisor. 


Cada bolsa emitirá las reglamentaciones necesarias para el desarrollo de estas operaciones. 

Las casas de corredores que sean filiales de bancos y financieras, no podrán realizar operaciones de suscripción y colocación primaria de acciones. 

La Superintendencia mediante instructivo dictará las regulaciones que deberán cumplir las Casas de Corredores en la realización de sus operaciones, incluyendo disposiciones de carácter general sobre la negociación de valores emitidos por sociedades que integran un mismo grupo empresarial con la casa de corredores, con el objeto de evitar conflictos de intereses. 

Las operaciones de administración de cartera serán reguladas en una Ley especial. 

OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES 

Art. 65.- Las casas de corredores estarán obligadas a: 


a) Llevar registros de órdenes de compra y venta que reciba por cualquier medio, así como los otros libros y registros que prescribe la Ley y los que determine la Superintendencia; 

b) Proporcionar a la bolsa respectiva, con la periodicidad que ella establezca, información sobre las operaciones que realicen; 

c) Elaborar estados financieros de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados, los cuales deberán ser auditados por auditores externos registrados en la Superintendencia; 

d) Publicar en dos periódicos de circulación nacional sus estados financieros al 30 de junio y al 31 de diciembre de cada año, junto con el dictamen de los auditores externos, dentro de los sesenta días siguientes a las fechas indicadas; 

e) Informar a la Superintendencia, por lo menos con un mes de anticipación, la apertura o cierre de nuevas oficinas y sucursales; 

f) Proporcionar a la Superintendencia la documentación que sea necesaria, para mantener actualizada la información del Registro; 

g) Llevar un registro de agentes corredores; y 

h) Comunicar a sus clientes toda la información y los análisis que tenga disponible sobre un emisor y sus emisiones, con excepción de la información reservada a que hayan tenido acceso. La información deberá proporcionarse cada vez que se reciba una consulta u orden de inversión.

LEY ORGANICA DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES

FACULTADES DEL SUPERINTENDENTE
Art. 22.- Corresponde al Superintendente:

a) Planificar, coordinar y administrar la Superintendencia;

b) Dictar, dentro de las facultades que le confieren las leyes, las resoluciones pertinentes para las entidades fiscalizadas;

c) Emitir los instructivos internos que estime necesarios para el desarrollo de las funciones de la Superintendencia;

d) Requerir a las entidades sometidas al control de la Superintendencia, cuando fuere necesario y dentro del límite de las funciones que le confiere la Ley, los datos, informes y documentos sobre sus operaciones y la información que sobre sus activos, pasivos y resultados debe darse a conocer al público;

e) Realizar, por sí o por medio de persona que designe cuando lo considere conveniente, y sin necesidad de aviso previo, inspecciones en las entidades fiscalizadas, sin alterar el desenvolvimiento normal de las actividades del ente fiscalizado; asimismo podrá practicar revisiones y cualesquiera otras diligencias necesarias para el cumplimiento de la Ley;

f) Supervisar y calificar la labor de los auditores externos e internos de las entidades fiscalizadas, vigiladas e inspeccionadas por la Superintendencia para asegurar su efectividad, de acuerdo a las resoluciones dictadas por el Consejo; así como apoyar la labor de fiscalización con la de los auditores internos de las referidas entidades;

g) Comunicar a las entidades bajo su control, las irregularidades o infracciones que notare en sus operaciones. Cuando no se tomaren las medidas que fueren adecuadas para subsanar la falta, se procederá de conformidad a las disposiciones legales pertinentes;

h) Suspender o cancelar el asiento en el Registro Público Bursátil de valores de oferta pública, emisores, casas de coreedores de bolsa, bolsas de valores, auditores externos, sociedades clasificadoras de riesgo, sociedades especializadas en el depósito y custodia de valores y administradores de las entidades a registro;

i) Ordenar la suspensión de cotizaciones de valores, cuando en el mercado existan condiciones desordenadas, o se efectúen operaciones no conformes a sanos usos o prácticas;

j) Ordenar la suspensión de operaciones a las personas o entidades que, sin la autorización correspondiente, realicen operaciones de intermediación en el mercado de valores o efectúen oferta pública de valores no asentados en el Registro Público Bursátil, salvo lo determinado en otras leyes.

k) Ordenar la suspensión inmediata de la propaganda o de la información publicitaria de las personas jurídicas que realicen oferta pública de valores, y de las personas naturales o jurídicas que realicen intermediación de estos, cuando contenga características diferentes a la emisión de valores inscrita por la Superintendencia, cuando se compruebe de acuerdo con esta Ley, que la propaganda o información publicitaria es engañosa o que contiene datos que no son verídicos; sin perjuicio de aplicar las sanciones correspondientes;

l) Velar porque existan en el mercado condiciones de libre competencia, evitando la existencia de prácticas oligopólicas;

m) Informar regularmente al Consejo sobre la situación de los entes fiscalizados, así como de las resoluciones impartidas al efecto;

n) Citar a los representantes legales o funcionarios de los entes sujetos a fiscalización así como a cualquier persona que tenga conocimiento sobre algún hecho u operación de las instituciones fiscalizadas que necesite investigar, para efectuar dentro de su competencia, cualquier diligencia, que estime necesaria;

o) Definir la estructura organizativa de la Superintendencia, estableciendo los niveles de jerarquía, responsabilidades, atribuciones y funciones que permitan un desempeño eficiente para el logro de sus objetivos;

p) Formular anualmente el proyecto de presupuesto de ingresos y egresos de la Superintendencia, así como el régimen de salarios y someterlo para su conformidad al Consejo;

q) Nombrar y remover al personal técnico y administrativo de la Superintendencia, y contratar los servicios de asesoría que estime necesarios;

r) Informar al Consejo sobre la ejecución del presupuesto de la Superintendencia con la periodicidad que este determine;

s) Elaborar y presentar al Consejo el proyecto de memoria y los informes de las actividades anuales de la Superintendencia;

t) Delegar en cualquier funcionario la práctica de inspecciones, citaciones, notificaciones, auditorías u otras diligencias;

u) Imponer las sanciones correspondientes, de conformidad a los procedimientos establecidos en esta Ley.

v) Informar a la Fiscalía General de la República, de cualquier hecho de su competencia, sobre el cual tenga conocimiento en el ejercicio de sus funciones.

w) Participar, con voz pero sin voto, en el Consejo Directivo de los organismos de fiscalización de otras áreas del sistema financiero;

x) Responder las consultas, peticiones e investigar los reclamos que se formulen contra las entidades sujetas a inspección, vigilancia y fiscalización; y

y) Otras que le competan de conformidad con la Ley, los reglamentos y los acuerdos del Consejo.


RS.CB-22/2002

Emisión: 

23 de septiembre de 2002
Registro de Órdenes de Compra y Venta de Valores
Vigencia:

1 de octubre de 2002

El Superintendente de Valores, considerando:

I. Que es fundamental para la transparencia y supervisión de los Mercados de Valores la correcta identificación de las órdenes que giran los clientes a sus respectivas Casas de Corredores de Bolsa.

II. Que un adecuado control en el Registro de órdenes de compra y venta de valores ayuda a prevenir o detectar actividades de Lavado de Dinero.

III. Que el Registro de Órdenes de Compra y Venta de Valores es vital para el correcto funcionamiento y documentación de la relación entre los clientes y las Casas de Corredores de Bolsa, y entre las Casas de Corredores de Bolsa y las Bolsas de Valores.

El Superintendente de Valores, facultado por el Artículo 60 inciso noveno y literal a) del Art. 65 de la Ley del Mercado de Valores, y Artículo 22 literal b) de la Ley Orgánica de la Superintendencia de Valores, emite la siguiente Resolución:

Registro de Ordenes de Compra y Venta de Valores

1. La presente Resolución regula la información mínima que deben contener los formularios y el Registro de Órdenes de Compra y Venta que las Casas de Corredores de Bolsa deben llevar de las órdenes recibidas de sus clientes.

2. Que las Casas de Corredores de Bolsa deben incluir en los formularios de Órdenes de Compra y Venta, y presentar en el registro correspondiente la información que a continuación se detalla; exceptuando la relacionada con literales relativos a la ejecución, asignación, garantías y comisiones, la cual deberá aparecer solamente en el Registro de Órdenes: 

a. Número correlativo de las órdenes preimpresas. 

b. La identidad de la persona o sociedad que remite la orden de compra o venta. 


En este caso la Casa de Corredores de Bolsa debe crear los mecanismos que le permitan verificar de forma inequívoca la identidad de quien gira una orden de negociación, corroborando los documentos necesarios y poderes legales pertinentes.

c. Tipo de orden. 


Deberá definirse si la orden girada es para comprar o vender valores.

d. Identificación de la recepción, ejecución y asignación de órdenes.

En el Registro se debe anotar el número, fecha y hora de la orden cuando se recibe, así como su estado cuando no ha sido ejecutada y una vez ésta termine. Si no fue ejecutada y expiró, deberá aparecer automáticamente en el Sistema Electrónico Bursátil como vencida.

e. Modificación, cancelación o rectificación de órdenes


Toda modificación, sea total o parcial, pierde el número correlativo de la orden original en lo que no se hubiere ejecutado, debiéndose emitir una nueva a la cual se le asignará el número y hora de recepción que le corresponda en el sistema, quedando anulada la orden original. En todo caso, las modificaciones de las órdenes deben contener toda la información que contiene la original.


Las rectificaciones tendrán lugar cuando ocurra alguna de las causales establecidas en el Art. 55 del Reglamento de la Ley del Mercado de Valores.


Las Casas de Corredores deberán identificar la o las personas autorizadas para efectuar rectificaciones en órdenes.

f. Vigencia de la orden. 


Deberá definirse el plazo de vigencia de la orden.

g. Instrumento. 


Se detalla el instrumento a ser negociado, considerando las características necesarias que lo identifiquen para que el operador pueda ejecutar la orden girada, en el caso de los reportos de compra o venta el cliente debe designarle a la Casa de Corredores al menos el tipo de valores en los que desea invertir o captar, ya sea públicos o privados .

h. Mercado. 


Deberá identificarse el mercado en el cual el cliente desea ejecutar la orden.

i. Precio o rendimiento. 


Se establecen los precios o rendimientos que el cliente desea negociar los valores, incluyendo los tramos que desee negociar con distintos precios, rendimientos o políticas de precios o de rendimientos.  Deberá estipularse el precio o rendimiento máximo y mínimo que el cliente está dispuesto a aceptar la operación.

j. Cantidad de valores a negociar. 


La cantidad de valores que se desea negociar en total, junto con el detalle de los límites en cantidades que desee negociar con distintos precios o políticas de precios.

k. Garantías. 


En el caso de ser operaciones de reporto o de otro tipo que requieran garantías adicionales para realizar la operación, deberá ser indicado en este apartado.

l. Comisión pactada. 


En cada archivo de órdenes debe incluirse la comisión que se cobrará por la realización de la orden.

m. Responsable de recibir la orden. 


Identificación de la persona que recibe la orden en la Casa de Corredores de Bolsa, debiendo indicar el número del Agente Corredor o nombre del empleado autorizado que la recibe.

n. Observaciones.


Se detallan las situaciones especiales o anormales que se den en la ejecución, cancelación o expiración de la orden de negociación, inclusive las condiciones especiales de liquidación.

o. Forma de ejecutar la orden.


Podrá indicarse si el cliente requiere que la orden se efectúe por lotes de valores o en diferentes momentos. Así como particularidades que desee especificar para que la casa tome en cuenta al colocar o vender los valores referidos. 

3. Las Casas de Corredores deberán elaborar recibos de dinero y formularios que controlen la entrega o recepción del título por parte del cliente, así como formularios de entrega o recepción del título a la entidad encargada de custodiarlo, en el caso de títulos valores.

4. El Registro de las órdenes debe ser mantenido por el mismo tiempo establecido por el Código de Comercio para los Registros Contables Legales.
5. La Casa debe elaborar la orden de compra o venta en el momento que reciba la instrucción del cliente, e ingresar en el Registro de Órdenes de Compra y Venta la información de las órdenes, el mismo día en que se recibieron.

6. Las órdenes se emitirán en original y copia, en el caso de las órdenes ejecutadas, la Casa deberá entregar a su cliente la copia de la misma, firmada por el Agente Corredor o la persona autorizada por la Casa y el Cliente. 

7. La Casa de Corredores no deberá firmar en ningún momento las órdenes por cuenta del cliente, excepto cuando se trate de operaciones propias o de Administración de Cartera, siempre que esté autorizada para prestar este servicio, identificando claramente el portafolio que gira la orden.

8. El Registro debe estar disponible en todo momento en las instalaciones de la Casa de Corredores para cualquier consulta de la Superintendencia de Valores, y en la Superintendencia a través del enlace de comunicación que se tiene con la Bolsa de Valores.

9. En la orden de operación la Casa deberá identificar el código del cliente, de tal forma que permita identificar si la operación fue por cuenta propia, de Administración de Cartera, por cuenta de terceros, de Administradora de Fondo de Pensiones, del Fondo de Pensiones o del BCR, con los códigos 01, 02, 03, 04, 05 y 06 respectivamente.
10. El formato de Orden de Compra y Venta anexo a la presente, que contiene los elementos mínimos que deben contener dichos documentos, es parte integrante de esta Resolución.
11. La presente Resolución deroga la Resolución RS-CB.008/98 Órdenes de Compra y Venta emitida el 19 de junio de 1998.

12. La presente Resolución entre en vigencia el 1 de octubre de 2002. 

Omar Ernesto Rodríguez Alemán

Superintendente de Valores

